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Placeringsavkastning Placeringarnas varde Solvens

2,6 % 57,4 md € 13,5 md €
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Fortsatt stark solvens

\
2014 2015

Solvensgrans (mn €)

13 451

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 6/2023

B Solvenskapital (mn €) —Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden (%)
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Varmas solvenskapital ligger kvar pa
en stark niva vid 13,5 miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,7 ganger
hogre an solvensgransen.

Solvensgraden var 129,9 procent.

Solvenskapitalet som utgdr en
riskbuffert for
placeringsverksamheten skyddar
mot avkastningsfluktueringar

pa placeringsmarknaden.

VARMA



Avkastnings- och solvensutveckling

1-6/2023 1-6/2022 12 manader 1-12/2022

Placeringsavkastning (MWR) 2,6 % -4,3 % 20 % -4,9 %
6/2023 6/2022 12/2022
Solvenskapital (mn €) 13 451 14 780 13 344
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,8 1,8
Solvensgrad (%) 129,9 134,5 130,5
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 57 370 56 675 56 204

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023
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Forsakrade Pensionstagare Utbetalda
arbetstagare och pensioner
foretagare

629 800 350 500 3,5md €
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ArPL-lonesumman utvecklades fortsatt starkt

mn €
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+7,0 %

+6,89
| ||

juli-september

+5,7 %
+6,9 %
+2,0 %

oktober—december

ArPL-ldnesumman bland
Varmas kundforetag 6kade
med 6,7 procent under
april-juni jamfort med
motsvarande period aret
innan.

Tillvaxten i januari—juni var
6,3 procent jamfort med
aret innan.

Procenttalet i bilden anger
forandringen mot
motsvarande tidpunkt forra
aret.
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Aktuellt inom pensioner

| januari—juni fattade Varma 10 861 (-7,0
procent) nya pensionsbeslut. Antalet
ansokningar var farre i borjan av aret, men
takten atergick till normal niva under det
andra kvartalet.

Antalet ansdkningar om partiell alderspension
okade bland 61-aringar. Allt fler har ansokt om
partiell alderspension genast nar det har blivit
majligt. | januari—juni fattade Varma 1417

(1 488) nya pensionsbeslut om partiell
alderspension.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023
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PSC:sfpensionsbarometer:
Stort fortroende for
pensionssystemet

« Tva tredjedelar av finlandarna litar pa

pensionssystemet och nasta lika manga anser att
pensionstillgangarna hanteras palitligt.

» Fortroendet sjonk nagot jamfort med forra aret.

« Cirka halften anser att de yngre generationerna

tvingas betala for mycket f6r sina pensioner.

« Nastan 60 procent av finlandarna uppskattar att
de kommer att kunna klara sig skaligt ekonomiskt
under sin pensionstid.

Kalla: Pensionsskyddscentralen

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023







Okningen av antalet nya beviljade
invalidpensioner har fortsatt

Nya invalidpensioner enligt aldersgrupp i januari—juni
2022 och 2023 * Antalet nya beviljade invalidpensioner har
000 okat i samtliga &ldersgrupper jamfort med
motsvarande period forra aret.
500
* Andelen psykisk ohédlsa som den framsta
400 orsaken till arbetsoférmaga har dkat i
nastan alla aldersgrupper.
300 Ovriga sjukdomar * Andelen psykisk ohalsa som den framsta
W Sjukdomar i rérelseorganen orsaken till arbetsoférmaga ar storst i
200 m Psykisk ohélsa aldersgrupperna under 45 ar. | aldre
grupper an detta ar sjukdomar i
100 rorelseorganen och andra sjukdomar,
I I I sasom sjukdomar i cirkulationsorganen
0 H B och sjukdomar i nervsystemet, de framsta
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 orsakerna till arbetsoférmaga.
under 25 25-34 35-44 45-54 55-60 Over 60

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023 V A R M A
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antal

Flest nya beslut om invalidpension pa grund av psykisk

ohalsa till unga personer
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Nya invalidpensionsbeslut pa grund av psykisk ohélsa enligt
aldersgrupp | januari—juni 2022 och 2023

2022

2023 2022

Man
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Kvinnor

2023

B Under 35

W 35-44
45-54
55-59

B Over 60

Antalet nya beviljade beslut om
invalidpension pa grund av psykisk ohalsa har
okat jamfort med motsvarande period ar
2022.

Antalet invalidpensionsbeslut pa grund av
psykisk ohalsa hos kvinnor har 6kat i alla
andra aldersgrupper foérutom bland yngre an
35 ar. Antalet beslut om invalidpension pa
grund av psykisk ohadlsa hos man har dkat for
personer under 45 ar och fér 55-59-aringar.

Flest invalidpensioner pa grund av psykisk
ohalsa beviljades — sett till antalet — till
aldersgruppen under 35 ar.

VARMA



Over 86 procent av rehabiliteringsklienterna
atervande till arbetsmarknaden

» Antalet rehabiliteringsansékningar, som bdrjade 6ka
under fOrra aret, har fortsatt att tydligt 6ka (18,5 2 J

procent). Okningen var storst bland kvinnor.

« Andelen framgangsrika rehabiliteringar har férblivit hdg
under borjan av aret. | april-juni utexaminerades en
storre andel studerande i rehabilitering vilket 6kade
andelen som atervande till arbetsmarknaden.

» Bland deltagarna i Varmas rehabilitering kunde 86,3
procent delta pa arbetsmarknaden efter rehabiliteringen.

« Pa arbetsplatserna finns allt fler metoder for att stoda
arbetsformagan, till exempel olika arbetsarrangemang,
partiell sjukdagpenning och arbetsprévningar med
beslut fran foéretagshalsovarden.

14 Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023 V A R M A
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Alla har ratt till en trygg framtid

Vi bygger en battre varld for nuvarande och framtida generationer genom vart hallbarhetsarbete.

ws
&,

Vi investerar
i forandringar

Vi placerar pensionsmedlen lonsamt
och tryggt - en foregangare inom
ansvarsfulla placeringar.

Vi arbetar for ett
hallbart arbetsliv

Vi stoder arbetsformagan i en varld som
genomgar en sanslos forandring.

Vi varnar om pensionsskyddet

Vi bygger upp ett fortroende for pensionsskyddet och en hallbar framtid. V A R M A
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Nyheter om féretagsansvar

Varma pa tredje plats i
jamforelse

Varma erhdll internationellt erkdnnande for
transparensen i sina ansvarsfulla placeringar
och placerade sig pa en tredje plats i
jamforelsen dar 75 pensionsbolag fran 15
lander deltog. Varma var en poang ifran de
basta i varlden. Norges oljefond och
nederlandskt pensionsbolag BOUW delade pa
forstaplatsen.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023

Varma forbinder sig att
framja de manskliga
rattigheterna

Varma deltog under varen 2023 i UN
Global Compacts program Business &
Human Rights Accelerator, vars syfte var
att hjalpa foretag att ga fran dtaganden till
handlingar inom arbete fér manskliga
rattigheter. Fran Finland deltog 28
organisationer i programmet.

Varma kartlade hur
placeringarna exponeras for
forlust av biologisk mangfald

Varma fortsatte med sitt arbete for
biologisk mangfald genom att utreda hur
foretag i branscher som ar utsatta for
forlust av biologisk mangfald, tar hansyn
till risker for minskning av den biologisk
mangfalden. | utredningen kartlade vi
policyerna for biologisk mangfald i vara
bdrsnoterade aktieplaceringar baserat pa
allmant tillganglig information. Europeiska
foretag klarade sig battre jamfért med
foretag i Nordamerika och Asien.

VARMA
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Utredning om biologisk mangfald for noterade

aktier

* Vi fortsatte vart biodiversitetsarbete genom att utreda
policyerna for biologisk mangfald i foretag verksamma i
riskbranscher. Foremal for rapporten var de noterade
aktierna.

* | rapporten delades de offentligt tillgangliga policyerna for
biologisk mangfald in i tre kategorier: (1) en
avsiktsforklaring att vidta atgarder, (2) ett atagande och
detaljerade mal for att ta hansyn till biologisk mangfald och
(3) en detaljerad verksamhetsplan for att uppfylla
atagandet. Kategori 0 gallde om ingen policy hittades.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023
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1
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62
144
62
14

282
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Rapportens resultat

Av foretagen hade 27 % stallt upp mal for att ta hansyn till
biologisk mangfald i sin verksamhet.

En klart storre del, litet mer an halften av foretagen (51
procent) hade uttryckt sin vilja att vidta atgarder for att
beakta den biologiska mangfalden eller att kompensera for
den.

Fem procent av alla féretag hade en konkret verksamhetsplan.
Lite mer an en femtedel (22 procent) av foretagen hade inte
tagit hansyn till biodiversitetsfragor dverhuvudtaget i sina
offentliga riktlinjer.

De europeiska foretagen var mer progressiva an foretag
verksamma i Nordamerika och Asien.

De branscher som var mest engagerade i rapporten var
skogsindustrin, byggnadsmaterial och elproduktion. De
foretag som presenterade minst antal riktlinjer kring biologisk
mangfald ar verksamma inom transport-, dryckes- och
textilindustrin samt inom tillverkning av lyxprodukter.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023
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Ekonomiska utsikter

Placeringsmarknaden ar tudelad:
Avkastningsskillnaderna mellan tillgangsklasserna har
varit stora. De amerikanska aktierna gav god
avkastning, utvecklingen for de finlandska aktierna var
exceptionellt svag i relation till andra industrilander.

| USA har den ekonomiska tillvaxten fortsatt starkare an
vantat tack vare efterfragan pa tjanster.

Den europeiska tillvaxten har varit svag, sarskilt svart
har det varit i industriproduktionen.

Den globala recessionen uteblev i boérjan av aret men
hotet kvarstar.

Centralbankernas atstramade penningpolitik har
dampat inflationstakten, rantetoppen nas antagligen
snart.

Rantorna forvantas forbli hoga under en lang tid
framover.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023
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Avkastning pa placeringar

20 18,5
15
12,0
10 71 7,8
42 4,7
5 - 2'8 2’6
0 B _ - .
_2'0 -
-5
-4,9
-10
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 6/2023

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 5,7 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA.

22 Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023

« Avkastningen pa
Varmas placeringar var
2,6 procent under
perioden januari—juni
2023.

« Vardet pa
placeringarna var 57,4
miljarder euro vid
utgangen av juni.

VARMA



IV

245
24
235
230
N

€ecocLL
cecocLL
ceocL’L
LeocL'L
LcocL'L
0coc’L'L
0cocL'L
6L0C°L'L
6L0C°LL
8L0C°L'L
8L0C’L'L
L10C°L'L
LL0CLL
9L0C’L'L
9LoC’L'L
SL0CL'L
SL0C’L'L
rL0CL'L
rLoCL'L
€LocLL
€LocL’L
cLocLL
cLocLL
LLoC'L'L
LLoZ'L'L
oLocL'L
oLocLL
600C°L'L
600CL"L

iIngsutveckling sedan 2009, kumulat

avkastning 140,6 %, 35,0 md euro
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Placeringarnas marknadsvarde var 57,4 miljarder

euro
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Placeringsavkastning enligt verkligt varde per
kvartal

mn €
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Placeringarnas fordelning

mn €
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2021

-1%

2022

57 370

-1 %

6/2023

Effekt av derivat
Ovriga placeringar
Fastighetsplaceringar
W Aktieplaceringar
W Ranteplaceringar
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Placeringarna grupperade enligt risk

06/2023 12/2022 01-06/2023 01-12/2022 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Avkastn. Avkastn. Vola-
Basfordelning  Riskfordelning Riskfordelning MWR MWR tilitet
milj. € % milj. € % milj. € % % %
Rénteplaceringar " 13293 23 17216 30 15302 27 1.8 -5,2
Lanefordringar 2639 5 2 639 5 2 829 5 2,9 3,9
Obligationer 9263 16 11774 21 8878 16 1,7 -10,2 5,1
Statsobligationer 4746 8 7 156 12 4 844 9 1,3 -13,7
Foretagsobligationer 4517 8 4619 8 4033 7 2,2 -6,5
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 1391 2 2 803 5 3595 6 0,7 -0,1
Aktieplaceringar 29 441 51 29525 51 27533 49 4,6 -8,7
Noterade aktier 18578 32 18 661 33 17342 31 52 -16,8 14,2
Kapitalplaceringar 10 147 18 10 147 18 9 498 17 3,9 7,9
Onoterade aktier 717 1 717 1 692 1 0,3 40,7
Fastighetsplaceringar 5623 10 5623 10 5741 10 -3,3 57
Direkta fastighetsplaceringar 3039 5 3039 5 3171 6 -2,9 4,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2584 5 2584 5 2570 5 -3,8 7,6
Ovriga placeringar 9013 16 9015 16 8438 15 1,9 2,7
Hedgefonder 9027 16 9027 16 8433 15 2,4 2.3 3.2
Ravaruplaceringar 2 0 4 0 0 0
Ovriga placeringar -16 0 -16 0 6 0
Placeringar sammanlagt 57370 100 61379 107 57014 101 2,6 -4,9 5,1
Effekt av derivat -4 009 -7 -810 -1
Placeringar till verkligt vdarde sammanlagt 57370 100 57370 100 56204 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 4,96.
Den 6ppna valutapositionen ar 27,5 % av placeringarnas marknadsvarde.

Y Inklusive upplupna rantor

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023 V A R M A
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Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar

\

m Finland
= Europa
= Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023

Noterade aktier
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Ovriga regioner och globala fonder

= Finland
= Europa
= Nordamerika
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Flest placeringar 1 noterade aktier i Finland och

Nordamerika

45 % 2020

40 % W 2021
m 2022
35 % W 6/2023
30 %
25 %
20 %
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10 %
N I I
0%
Finland Europa Nordamerika Ovriga regioner och globala

fonder
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21 procent av placeringarna i Finland, dvs. 12,2 miljarder euro

Placeringarna i Finland De finska placeringarnas fordelning

/S

EFinland = Ovriga B Obligationer och lanefordringar
B Finansmarknadsinstrument och depositioner
® Noterade aktier
Onoterade aktier och kapitalplaceringar
B Fastighetsplaceringar

30 Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023

VARMA



63 procent av fastighetsplaceringarna i Finland, dvs. 3,6

miljarder euro

Fastighetsplaceringar, 5,6 md €

m Direkta placeringar Finland
Indirekta placeringar Finland
® Indirekta placeringar 6vriga

31 Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023

Direkt fastighetsplaceringar i Finland, 3,0 md €
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m Affarslokaler = Ovriga

m Hotell
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En tredjedel av ranteplaceringarna utgodrs av

statsobligationer

Ranteplaceringar per basfordelning Obligationer per kreditvardighet

R

-/

>

m AAA mAA "A
BBB+ - BBB - u BB+ellervarre  mInte betugsatt

» Lanefordringar
m Statsobligatoner
= Foretagsobligationer
Ovriga finansmar knadsinstrument
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Varmas placeringsavkastning jamfért med
marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan foretagslan
1-6/2023 2,6 -2,8 10,9 16,9 2,5 2,2
2022 -4,9 -12,7 -10,6 -18,1 -184 -14,2
2021 18,5 25,3 249 28,7 -34 -1,1
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 51 54 6,6 12,3 -1,9 -1,2
10 ar 5,7 11,1 7,7 12,9 1,0 1,0
Sedan 1999 5,5 8,1 4,8 74 3,1 3,1
Genomsnittlig realavkastning
5ar 1,7 2,0 3,1 8,7 -5,1 -4,4
10 ar 3,6 9,0 56 10,7 -0,9 -1,0
Sedan 1999 35 6,1 2,8 5,3 1,2 1,1

"Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro féretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023 V A R M A
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Nyckeltal

1-6/2023 1-6/2022 1-12/2022

Premieinkomst, mn € 3228 2 986 6119
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 1484 -2 503 -2 868
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 2,6 -4,3 -4,9
6/2023 6/2022 12/2022

Ansvarsskuld, mn € 46 433 45 291 45 373
Solvenskapital, mn €7 13 451 14 780 13 344
i forhallande till solvensgransen 1,7 1,8 1,8

Pensionsmedel , mn € 2 58 379 57 575 57 120
% av ansvarsskulden ? 129,9 134,5 130,5
ArPL-l16bnesumma, mn €? 25610 24 000 24 103
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn € 934 860 867

U Berdknat enligt de bestimmerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de 6vriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.

3 Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsékrade.

Varmas halvarsresultat 1.1.-30.6.2023
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